
 
 
 
 
DEFINICIONES FINANCIERAS.  
 
PRI  
El periodo de recuperación de la inversión - PRI - es uno de los métodos que en el 
corto plazo puede tener el favoritismo de algunas personas a la hora de evaluar sus 
proyectos de inversión. Por su facilidad de cálculo y aplicación, el Periodo de 
Recuperación de la Inversión es considerado un indicador que mide tanto la liquidez 
del proyecto como también el riesgo relativo pues permite anticipar los eventos en 
el corto plazo.  
 
Tasa interna de retorno  
 
La tasa interna de retorno o tasa interna de rentabilidad (TIR) de una inversión es el 
promedio geométrico de los rendimientos futuros esperados de dicha inversión, y 
que implica por cierto el supuesto de una oportunidad para "reinvertir". En términos 
simples, diversos autores la conceptualizan como la tasa de descuento con la que 
el valor actual neto o valor presente neto (VAN o VPN) es igual a cero.  
 
La TIR puede utilizarse como indicador de la rentabilidad de un proyecto: a mayor 
TIR, mayor rentabilidad; así, se utiliza como uno de los criterios para decidir sobre 
la aceptación o rechazo de un proyecto de inversión. Para ello, la TIR se compara 
con una tasa mínima o tasa de corte, el coste de oportunidad de la inversión (si la 
inversión no tiene riesgo, el coste de oportunidad utilizado para comparar la TIR 
será la tasa de rentabilidad libre de riesgo). Si la tasa de rendimiento del proyecto - 
expresada por la TIR- supera la tasa de corte, se acepta la inversión; en caso 
contrario, se rechaza.  
 
Valor Actual Neto  
 
El valor actual neto, también conocido como valor actualizado neto (en inglés net 
present value), cuyo acrónimo es VAN (en inglés, NPV), es un procedimiento que 
permite calcular el valor presente de un determinado número de flujos de caja 
futuros, originados por una inversión. La metodología consiste en descontar al 
momento actual (es decir, actualizar mediante una tasa) todos los flujos de caja 
futuros del proyecto. A este valor se le resta la inversión inicial, de tal modo que el 
valor obtenido es el valor actual neto del proyecto.  
 
El método de valor presente es uno de los criterios económicos más ampliamente 
utilizados en la evaluación de proyectos de inversión. Consiste en determinar la 
equivalencia en el tiempo 0 de los flujos de efectivo futuros que genera un proyecto 
y comparar esta equivalencia con el desembolso inicial. Cuando dicha equivalencia 
es mayor que el desembolso inicial, entonces, es recomendable que el proyecto sea 
aceptado.  



 
 
 
 
 
 
La fórmula que nos permite calcular el Valor Actual Neto es:  
 
 

 
 
 
 

= representa los flujos de caja en cada periodo t. 
 

= es el valor del desembolso inicial de la inversión.  
 

= es el número de períodos considerado.  
 
El tipo de interés es k. Si el proyecto no tiene riesgo, se tomará como referencia el 
tipo de la renta fija, de tal manera que con el VAN se estimará si la inversión es 
mejor que invertir en algo seguro, sin riesgo específico. En otros casos, se utilizará 
el coste de oportunidad.  
 
Cuando el VAN toma un valor igual a 0, k pasa a llamarse TIR (tasa interna de 
retorno).  
 
La TIR es la rentabilidad que nos está proporcionando el proyecto.  
 
 
WACC  
 
El WACC (del inglés Weighted Average Cost of Capital) se denomina en ocasiones 
en español Promedio Ponderado del Costo de Capital o Coste Medio Ponderado de 
Capital (CMPC), aunque el uso más extendido es con las siglas originales en inglés 
WACC. Se trata de la tasa de descuento que debe utilizarse para descontar los 
flujos de fondos operativos para valuar proyectos de inversión utilizando el 
descuento de flujos de fondos, en el "enterprise approach".  
 
El “CPPC” muestra el valor que crean las corporaciones para los accionistas 
(rentabilidad del capital invertido). Este valor o rentabilidad está por encima del costo 
de ese capital, costo que representa el CPPC, y sirve para agregar valor cuando se 
emprenden ciertas inversiones, estrategias, etc.  
 



El resultado que obtendremos será un porcentaje, y aceptaremos cualquier 
inversión que esté por encima de este.  
 
Es un método ampliamente utilizado en clases de finanzas a nivel de Posgrado para 
calcular el costo de capital de una empresa o proyecto.  
 
La necesidad de utilización de este método se justifica en que los flujos de fondos 
operativos obtenidos, se financian tanto con capital propio como con capital de 
terceros. El WACC lo que hace es ponderar los costos de cada una de las fuentes 
de capital.  
 
 
Dónde: 
 
WACC: Promedio Ponderado del Costo de Capital.  
 

 
 
 
 
 
Dónde: 
 
WACC:Promedio Ponderado Del Costo De Capital. 
 
Ke: Tasa del sector a invertir. Generalmente se utiliza para obtenerla el método del 
CAPM  
 
CAA: Capital aportado por los inversionistas 
 
D: Deuda financiera contraída 
 
Kd: Costo de la deuda financiera  
 
T: Tasa de Impuestos  
 


